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SITUACAO GERAL

Nenhum setor foi poupado da crise dos ultimos tempos.
As acoes da bolsa se desvalorizaram em mais de 40%.
Os bancos de investimento entraram em colapso.

O Fundo Monetario Internacional previu recentemente que o crescimento
mundial caird a 0,5% em 2009.

Depois da retomada do inicio do ano, os precos do café estdo novamente em
gueda e atingiram $ 104,10 centavos em marco.
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CONSUMO E QUALIDADE

Consumo de café mundial:

2000: 107,4 milhdes de sacas Aumento anual medio 2%

2008: 128 milhdes de sacas (3,5% nos paises produtores,
1,9 nos paises consumidores)

Paises produtores: 35 milhdes de sacas, com elevado potencial de
crescimento. Brasil = lider

Café soluvel : 20% do consumo global.

Cafées especiais: 7 milhdes de sacas (consumo estimado). 25% na América.
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CONSUMO E QUALIDADE

UTZ em 2007 certificou 52.600
toneladas de café verde e em UTZ
2008 pretende alcancar 60.000 CERTIFIED

Fairtrade em 2007 aumentou
as vendas do café certificado

\

toneladas. Goced inside em 23%.
FAIRTRADE
Rainforest Alliance certifica Ralnforest @ Common Code forthe
p . . Coffee Community Association (4C)
1,3% do café mundial vendido. Alliance

"= 4C comecou a ser comercializado em 2007 e
prevé-se que em 2015 cobrird 50% da producéo

mainstream.
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EFEITOS DA CRISE SOBRE O CONSUMO

As vendas de produtos alimenticios estdo em situacao melhor do que outros
produtos.

Impacto também no mercado de cafés especiais.

Dominio das marcas no mainstream (mercado de café comum) e competicdo ligada
ao preco do produto.

Na Ameérica do Norte, Europa e Japéao: deslocamento do consumo do café fora de
casa para o consumo domeéstico, e de produtos de alta categoria para marcas
mais econdmicas.

Nos paises produtores (26% do consumo total no mundo), a desvalorizacdo da moeda
local poderia estimular o consumao.
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EFEITOS DA CRISE SOBRE O CONSUMO

No Brasil, mercado mais importante entre 0os paises produtores, a desvalorizagao
do real ndo trara grandes impactos negativos sobre o mercado.

Na Europa Ocidental e Asia o poder aquisitivo € mais limitado e o consumo néo
é garantido.

Na Russia, principal mercado entre os emergentes, a situacao ainda esta incerta
e sensivel a uma possivel desvalorizacao do rublo.

Na China o mercado de consumo do café ainda é pequeno.
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PRODUCAO

Producéo total 2008/09

133.4 milhbes de sacas (2007/08: 116.2 milhdes de sacas) das quais

63.4% de arabica (2007/2008: 61.4%)
36.6% de robusta (2007/2008: 38.7%)

Brasil e Vietna orientam o crescimento (50% da producdo mundial).
Brasil: 46-48 milhdes; Vietna: 20 milhdes; América Central: cerca de 19
milhdes: Africa; cerca de 15 milhdes.

O crescimento maior ocorreu com o café robusta (de 29% a 37% nos ultimos 5 anos).

O estoque de café mundial € equivalente a cerca de 30 milhdes de sacas.
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PRODUCAO

América do Sul: produz 50% do café total.

Brasil: renovacao das plantas. PrevisGes para a safra 2008/09: arabica em torno de
36,9 e 38,8 milhdes de sacas e robusta entre 10 e 10,5 milhGes de sacas.

Coldombia: aumento de 340.000 hectares de terras destinadas ao café.
Producéo atual: 11milhdes de sacas.

America Central: diminuicao da producédo em 15% por causa da meteorologia,
dos agentes patogénicos e do aumento dos custos de producéo.

Costa Rica e Guatemala: producdo em crescimento para responder as exigéncias da
indlstria de cafés especiais.



PRODUCAO

Africa: aumento da producéo de Arabica em detrimento do Robusta.

Etidpia: diminuicdo da producao e incremento das areas convertidas em chat.

Asia: crescimento continuo porém mais contido, predominantemente de Robusta.



IMPACTOS DA CRISE SOBRE A PRODUCAO

Os ultimos anos foram caracterizados por grande aumento nos custos de
producao.

Os produtores tiveram dificuldade para cobrir os proprios custos e tiveram
poucos incentivos para investir em novas plantacoes.

Os atuais niveis de producéao satisfazem a demanda existente, mas nao
asseguram a cobertura do crescimento estimado (+2% ao ano).

O preco do petroleo e dos fertilizantes diminuiu sensivelmente. Os efeitos
serao sentidos com um certo atraso.

Os bancos brasileiros precisam alocar mais recursos para 0s
empréstimos aos produtores.



CUSTOS E PRECOS

Em 2008, os precos atingiram o maior valor nos ultimos 10 anos.

Diminuicdo dos precos entre outubro e novembro de 2008, pela necessidade
dos investidores de obter liquidez.

A média mundial do custo de producéo é de cerca de U$ 1.750 por tonelada
(Brasil ~1.580).

O custo da mao-de-obra esta continuamente em alta e impacta 15 a 20% sobre
0s custos totais. No Brasil custos mais altos no mundo, porém com produtividade
maior.



CUSTOS E PRECOS

Deflacao de longo prazo: 2,1% Arabica; 2,5% Robusta).
Volatilidade € a mais baixa nesta decada, apesar de uma especulacao maior.
Rentabilidade: +30% entre 1995-98; (20%) entre 2001-03; +10% desde 2006.

A estratégia vencedora: prever uma estrutura com baixos custos de producao
ou méao-de-obra, ndo aumentando 0s precos.



CLIMA E AMBIENTE

Mudanca de atitude e preferéncia por uma
agricultura integrada.

O aquecimento global e a volatilidade dos
fendmenos meteoroldgicos.

No Brasil, os principais riscos sao: atraso nas chuvas;
aquecimento em certas regidoes e secas mais
frequentes.

Alteracao das praticas de irrigacéao.



POLITICA

Necessidade de intervenc&o em nivel institucional em relacéo a:

Corrupcéao
Informacé&o aos produtores

Criacéo de instrumentos de
seguranca para os produtores
cobrirem as incertezas do
mercado relacionadas a bolsa

Promocéao e suporte a agricultura
integrada



CAMBIO

A desvalorizacao do dolar americano e o impacto sobre a lucratividade nos
principais paises produtores (Brasil e Colémbia).

Os paises com moedas ligadas ao dolar tiram proveito dos pre¢os maiores.

A situacao agora esta se invertendo.



COMERCIO EXTERIOR

O mercado comercial em 2007/08 teve rendimentos superiores a 15 bilhdes de
dolares.

Europa: 1° mercado importador (58%) seguida das Américas (24%); Asia e
Pacifico (12%) e Africa e Oriente Médio (6%).

Os paises mais ligados a exportacao do café (Burundi, Etiopia, Honduras, Uganda,
Nicaragua, Guatemala) estdo mais sujeitos as flutuacdes dos precos.

O Brasil registrou um recorde historico de exportagcdes em 2008 com 29 milhdes
de sacas vendidas.

18 milhdes foram as sacas consumidas pelo mercado interno.
O pais estd numa posicao delicada para o equilibrio entre a producéo e a
necessidade de café para a exportacao e para 0 consumo.



EVOLUCAO DOS MERCADOS

Asia e Area Pacifico
15%

Africa e
Oriente Médio
8%

Ameéricas
39%

Europa
38%

2007:
consumo total: 91,8 milhdes de sacas
consumo nos paises exportadores: 33,2 milhdes de sacas



EVOLUCAO DOS MERCADOS

América: permanece como maior consumidor de café (cerca de 21 milhdes de
sacas).

Europa Ocidental: estagnacao do consumo (36,7 milhGes de sacas), mas
aumento do consumo fora de casa.

Europa Centro-Oriental: crescimento do consumo de 5% ao ano nos ultimos 5
anos. Consumos nao-homogéneos, mas ligados a renda dos paises.

Asia e Area Pacifico: crescimento do consumo de 6% ao ano nos ultimos 5
anos. Maior consumidor € o Japao, seguido por Nova Zelandia e Australia.

Africa e Oriente Médio: crescimento de 4% em 2008. Maiores consumidores:
Argélia, Marrocos e Israel.



CAFE E SAUDE

As Ultimas descobertas cientificas demonstraram as propriedades
antioxidantes da cafeina, que se somam aquelas ja conhecidas:

Efeitos positivos sobre doencas como Mal de Parkinson, Alzheimer e
Diabetes Tipo 2.

Efeitos epidemiologicamente relevantes (propriedade antiobesidade).
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CONCLUSOES

A situacao econdmica mundial ainda estd muito incerta e instavel.

A situacéao atual nao deveria impactar significativamente sobre o consumo
do café.

E fundamental que os precos do café alcancem niveis compativeis com

novos investimentos produtivos para o café de alta qualidade ou de baixo
custo produtivo.

Vietna, Colémbia e India preveem uma diminuic&o das suas producoes
(2008/09).

E oportuno orientar-se para a agricultura integrada para obter melhorias de
forma sustentavel e para enfrentar os riscos ligados ao aquecimento global.
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